REGIME DE CAPITALIZACAO

GESTAO DE ATIVOS




Expectativa de vida por faixa etaria

idade 1930-1940 1970-1980 2004
H \Y H \Y

0 39 43 55 60
10 55 58 63 67
20 58 60 65 68
30 61 63 67 70
40 64 66 69 72
50 68 70 [ 74

60 73 74 /6 77
70 78 79 81 81

FONTE : IBGE







PREVIDENCIA NA CONSTITUICAO

REGIMES DE PREVIDENCIA

|

REGIME GERAL REGIMES PROPRIOS Previdéncia
Base : CF art. 201 Base : CF art. 40 Complementar
1 1 Base : CF art. 202

REPARTICAO  REPARTICAOE 5
¢ CAPITALIZACAQ CAPITALIZAGAO




BD — Beneficio Definido - o beneficio sera o
definido na concessao e reajustado conforme
legislacao.

CD - Contribuicdo Definida - o beneficio a ser
pago € definido em funcao dos rendimentos
gerados pela capitalizacao das contribuicoes
aportadas.




DINAMICA DAS RESERVAS MATEMATICAS

Hipdtese:
Salario - R$ 3.000,00

Formacao das Reservas necessarias:

R$ 1.053.000,00 dividido pelo tempo da Reservas necessarias:
Vida laboral - 455 meses. R$ 3.000,00 x 351 meses =
Contribuicoes mensais de R$ 2.314,29 R$ 1.053.000,00

Reserva sera de:
R$ 2.314,29 x 455 (meses) =
R$ 1.053.000,00

A

Reserva sera de:

A
R$ 2.314,29 x 195 (meses) =

R$ 451.286,55 |
A |
Reserva serd de: ! E
R$ 2.314,29 x 65 (meses) = ' !
R$ 150.428,85 I
A , |
25A|Eios 35A!:|os E
| | !

1 | . gl

20Anos <€ 35 Anos ou 455 Meses > 55An0s < 27 Anos ou 351 Meses » 82Anos

Periodo de diferimento do salario Sobrevida apos os 55 anos



META ATUARIAL

ENFIM:

Se considerarmos que todo Regime de
Proprio de Previdéncia Social deve garantir
um equilibrio financeiro e atuarial (CF art.
40 — Lei 9717/98 — Art. 1°), é fundamental
que seja definido em seu Plano de Custeio
qual deve ser a remuneracao minima dos
capitais investidos, a isso se da o home
de META ATUARIAL.




IGP-M x IPCA

MES/ANO | IGPM | IPCA

1999 20,10 | 8,94
2000 9.95 5.97 Zg -
2001 10,37 | 7.67 20 /" "\
2002 2530 | 12,53 5N\ / \\
2003 870 9,30 T 4 — \L -
5 N =

2004 12,41 7.60
2 1.21 0 N——

005 ’ 5’ 69 1999 00 01 02 03 04 05 06 07 08
2006 383| 314
2007 775| 4.46

e GPM IPCA

2008 9,81 5.90




GESTAO DE ATIVOS DO SISTEMA
DE SEGURIDADE
FUNCIONAL PARANAENSE

- PAF,{ANA:PREVIDENCIA -
ORGAO GESTOR




INICIO DA CAPITALIZACAO
— CFT'S - ROYALTIES

RENTABILIDADE

EVOLUCAO —

série D ATUARIAL | Nominal | (%) CDI | Nominal| (%) CDI | Nominal| (%) CDI

2000 300,6 1.142,1 1.4427 11,58 12,00 12,34 10656 14,226 123,14 1385 119,64
2001 352,9 1.436,6 1.789,5 17,27 1747 1749 10128 2579 149,31 24,06 139,31
2002 467,1 2.319,1 2.786,1 19,09 28,30 32,28 169,11 61,43 321,86 5568 291,73
2003 481,6 1.797,0 22786 23,28 1882 1558 66,93 (13,74) (58,99) (8,85) (38,00
2004 509,1 1.554,0 2.063,1 16,17 19,01 19,03 11768  (2,54) (1574) 196 12,12
2005 4815 1.279.6 1.761,1 19,00 808 7534 3863 (651) (3426) (3,09 (16.26)
2006 462,1 1.081,0 1.543,1 15,05 972 996 6622  (3,26) (21,66) 035 2,36
2007 453,3 8186 1.271,9 11,82 1259 13,75 116,33 (12,19) (103,08) (4,42) (37,37)
2008 4491 9725 1.4216 12,37 1226 17,01 13748 40,01 32348 3184 257,43
abr/09 426,9 873,8 1.300,7 3,76 372 0,79 20,94  (4,81) (127,95 (3,05) (80,95)

Obs.: Meta atuarial de 1999 a 2007 = IGPM + 6% aa. Em 2008 = IPCA + 6% aa



SEGREGACAO DOS RECURSOS
ADMINISTRADOS

PROGRAMA

Valores em abril/2009

PARTICIPACAO

Administrativo
Previdéncia *
Financeiro

Serv. da Justica

Peculio

3.078
3.430.691
15.161
42.325
14.391

3.505.646

(NA CARTEIRA TOTAL)

0,09%
97,86%
0,43%
1,21%
0,41%

* Excluidos os CFT’s

100,00%
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DISTRIBUICAO DOS
INVESTIMENTOS (s/CFT’s)

FIF LTN
1,27% 0,15%
. Abil03
ATIVO "(Q'—ng)“
LFT 1.512,9 LFT
NTN-B 1.821,1 N 53 08%
NTN-F 14,5
LTN 5,2
FIF 43,7
IMOVEIS 333
NTNE T IMOVES

0,42% 0,97%



COMPOSICAO DOS ATIVOS
LIQUIDOS (c/ CFT’s) — A QUESTAO
DO CAMBIO

Abril/09
ATIVO %Qhﬁf
CFT 1.300,7
LFT 1.512,9
NTN-B 1.821,1
NTN-F 14,5
LTN 5,2
FIF 43,7

IMOVEIS 33,3

TOTAL 4.731,4




FLUXO FINANCEIRO DO FUNDO DE PREVIDENCIA - 2008

1 Receitas TOTAL
1.1|Transferéncia de Receitas Previdenciarias
1.1.1  |Contribuicbes dos Servidores 222.260.313,38
1.1.2 |Contribuigdes do Estado 223.149.930,88
1.1.3 |Compensacao financeira (COMPREV) 963.638,04
1.1.4 |Auto-patrocinio (contribuicdes de Servidores 292.580,36
em licenga sem vencimentos)
Subtotal Transferéncia de Receitas Previdenciarias (STRP) 446.666.462,66
1.2|Outras Receitas
1.2.1 Rendimentos de Investimentos 354.649.092,79
1.2.2 |Amortizacao das CFTs 205.441.025,29
1.2.3 [Aluguéis de Imbveis 2.133.241,84
1.2.4 |Devolugéo de beneficios 457.631,82
Subtotal Outras Receitas (SOR) 562.680.991,74
Total das Receitas (TR) 1.009.347.454,40
2 Despesas
2.1|Despesas com Beneficios
2.1.1|Aposentados e Pensionistas 350.181.854,44
Subtotal Despesas com Beneficios (SDB) 350.181.854,44
2.2|Outras despesas -
Deposito Judicial 75.381,94
Devolucao Contribuicdo Patronal 15.234,17
Subtotal Outras Despesas (SOD) 90.616,11
Total das Despesas (TD) 350.272.470,55
3 Resultados
3.1|Resultado Previdenciario: (STRP - SDB) 96.484.608,22
3.2|Resultado dos Investimentos: (SOR - SOD) 562.590.375,63
3.2|Resultado Geral: (TR- TD) ou (3.1 + 3.2) 659.074.983,85




SISTEMA OPERACIONAL

DE APLICACOES




PROCEDIMENTOS RESGATE (FLUXO 2)
NTNB E NTNC — Notas do Tesouro Nacional —SérieBe C
LFT — Letras Financeiras do Tesouro

Recebe ou _ N
envia $$ Registra operacao

de resgate

Autoriza custddia a
participar do leilao

OBSERVACOES :

1)
2)

3)

Titulos com vencimento pré-
estipulado
Baixa automatica no
vencimento
NTN-Rendimentos de juros
sao recebidos
semestralmente de forma
automatica
1) NTNB - IPCA + 10%
a0 ano
2) NTNC-IGP-M + 7,5%
a0 ano
LFT-Rendimentos de juros
sao recebidos somente na
data de vencimento
LFT-Rendimento médio
SELIC(+- 13% ao ano) + 0,3
% ao ano
Controle é feito diariamente
com contabilizagao mensal




PROCEDIMENTOS DE APLICAcl'\O E RESGATE (FLUXO 1)
FIF — Fundo de Investimento Financeiro —
DI — Depodsito Interfinanceiro

A

Solicita aplicacao e/ou

) Registra
resgate parcial ou total

Liquidacao

Deposita $$

R_egi_stra~ em Conta Corrente,
L|qU|dagao; < retira ou faz
nova aplicacao

Recebe/envia $$ da liquidacao

OBSERVACAO : Resgate quando necessario e renda fixa. Média 1% ao més
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RENTABILIDADE COMPARADA

— A ESTRATEGIA DE COMPRA DE
TITULOS PUBLICOS

N\

.

2003 2004 2005 2006 2007 2008

e CD| e TIT. PUBLICOS == ATUARIAL




RENTABILIDADE ACUMULADA

VARIAGAO ACUMULADA RENTABILIDADE
MES/ANO META col FIF TiTULOS
ATUARIAL PUBLICOS
2003 18,82 23,28 25,63 24,12
2004 19,01 16,17 16,28 17,57
2005 8,08 19,00 19,20 16,49
2006 9,72 15,05 15,08 14,38
2007 12,50 11,82 11,64 13,04
2008 12,26 12,37 12,04 13,78
JAN 0,97 1,05 1,08 0,94
FEV 2,02 1,91 1,98 1,93
MAR 2,72 2,90 2,98 3.13
ABR 3,72 3,76 3,83 3,89
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ

Obs.: Meta atuarial até 2007 = IGPM + 6% aa. A partir de 2008 = IPCA + 6% aa



1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

EVOLUCAO DOS ATIVOS

14,3
102,8
388,3
598,3

1.024,4
1.282,5
1.426,7
1.388.,4

EVOLUCAO DOS INVESTIMENTOS

34D
91,2
46,3
126,4
20,4
35,4
40,9
200,7
50,7

16,8
16,6
17,0
25,0
25,0
25,3
24,8
34,7
34,3
33,4

243
64,9
108,1
174,1
539,7
961,9
14113
1.896,5
24412
3.097,8

CFT's
|_Série A | Série D | Total |
3006  1.1421  1.4427
3529 14366  1.789,5
4671 23191 27861
4816 17970 22786
5091 15540  2.063,1
4815 12796 1761,
4621 10810  1.543,1
4533 8186  1.2719
449 1 9725 14216

em R$ milhdes

c/CFT's

243
1.507,6
1.897,6
2.960,2
2.818,4
3.025,0
3.172,4
3.439.,6
3.713,1
4.519,4




EVOLUCAO DOS ATIVOS

4.500 +
4.000 -

3.500
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RENDA VARIAVEL X RENDA
FIXA — O ETERNO DILEMA

« VERIFICAR O GRAU DE AVERSAO A RISCO
DO GRUPO DE SEGURADOS

e “STOP LOSS E STOP GAIN”

 PROBLEMAS DO MERCADO DE
ACOES BRASILEIRO

Excesso de concentracdo em duas agoes —
PETROBRAS e VALE

e BOLHA DE IPO’S




PARANAPREVIDENCIA

“ME PREOCUPO COM O FUTURO, PORQUE
PRETENDO MORAR LA UM DIA” Woody Allen

Mario Marcondes Lobo Filho
— Diretor de Finangas e Patriménio -




